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➢ 人工智能透过数据分析，协助医生诊断疾病、制订治疗方案及研发新药，从而全面革新医疗领域。藉助机器学

习、深度学习和自然语言处理等技术，人工智能工具已被广泛整合至医院系统中。不仅能快速识别医学影像中

的异常、在症状出现前预测患者健康风险，还能量身订造个人化治疗方案。此外，人工智能更能自动化记录病

历并简化行政流程，减轻医护人员的行政负担，让他们将更多时间专注于照顾病人。这项技术在日常医疗工作

中的普及率正迅速增长。在美国医学会 2026 年调查中，已有 81% 的医生在诊症或处理医疗职务时使用过至少

一种 AI 工具(图1)。同时，美国最大医生网络平台 Doximity 的 2026 年《医学人工智能现状》报告指出，54% 

的受访医生目前已在临床应用 AI，其中神经内科更以 64% 的使用率位居各大专科榜首(图2)。

AI 与医疗：从临床应用到药物研发
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➢ 透过医学影像分析、预测性预警与个人化基因医疗等方式，人工智能显著提升了临床医疗诊断的精准度与效率。

AI 能精准分析 X 光或磁力共振等复杂影像，找出容易忽略的早期肿瘤或神经病变。同时，它还能整合电子健康

纪录与维生指数进行大数据分析，在临床症状出现前对败血症或心脏病发出早期预警，并量身订造个人化治疗

方案。这项技术带来的变革亦反映在强劲的市场数据上：Precedence Research 预计全球 AI 诊断市场规模将由

2024 年的 16.1 亿美元增长至 2033 年的 85.4 亿美元，年复合增长率达 20.37%，且 AI 工具预期能提升 20% 

至 30% 的诊断准确率(图3)。

➢ 看准此庞大潜力，专注于精准医疗的 Tempus AI（TEM.US）采用「诊断业务」与「数据与应用」的双引擎模

式。「诊断业务」负责为患者进行基因检测与分子诊断，持续累积高质素的医疗数据；2025 年收购 Paige AI 

后，整合了全球最大的数码病理学肿瘤影像模型 PRISM2，能自动分析病理影像并生成报告，协助肿瘤检测。

「数据与应用」则将去识别化的数据授权给药企用于药物研发，并透过 TIME 平台为患者配对临床试验，已累

计逾 23,000名患者。两者相辅相成：诊断累积数据，数据业务变现并回馈算法，进一步强化诊断产品。2025 

年 Tempus 全年收入约 12.7 亿美元，较前一年增长 83%，其中数据与应用业务收入达 3.16 亿美元，合约总值

超过 11 亿美元，全球前 20 大药企中有 19 家为其客户(图4)。

图1: 美国医生 2023 到 2026 AI 使用率变化
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图2: 专科医生在临床的 AI 使用率

数据源: 瀚隋资本、美国医学会 (截止2026年9月28日) 数据源: 瀚隋资本、 Doximity (截止2026年9月28日)

透过医学影像分析、预测性预警与个人化基因医疗等方式，人
工智能显著提升了临床医疗诊断的精准度与效率。AI 能精准分
析 X 光或核磁共振等复杂影像，找出易忽略的早期肿瘤或神经
病变。同时，它还能整合电子健康纪录与生命征象进行大数据
分析，在临床症状出现前对败血症或心脏病发出早期预警，并
量身打造个人化治疗方案。这项技术带来的变革也反映在强劲
的市场数据上：Precedence Research 预估全球 AI 诊断市场规
模将从 2024 年的 16.1 亿美元成长至 2033 年的 85.4 亿美元，
年复合成长率达 20.37%，且 AI 工具预期能提升 20% 到 30% 的
诊断准确率

人工智能透过数据分析，协助医生进行疾病诊断、制定治疗方
案及研发新药，从而全面革新医疗领域。借助机器学习、深度
学习和自然语言处理等技术，人工智能工具已被广泛整合至医
院系统中。不仅能快速识别医学影像中的异常、在症状出现前
预测患者健康风险，还能量身打造个性化的治疗计划。此外，
人工智能更能自动化临床病历纪录并简化行政流程，大幅减轻
医护人员的行政负担，让他们将更多时间投注于病人照护上。
这项技术在日常医疗工作中的普及率正飞速成长。美国医学会
2026 年的调查中，已有 81% 的医生在实际看诊或处理医疗业
务时使用过至少一种 AI 工具(图1)。同时，美国全美最大医生
网络平台 Doximity 的 2026 年《医学人工智能现状》报告指出，
54% 的受访医生目前已在临床中使用 AI，其中神经内科更以
64% 的使用率位居各大专科榜首（图 2）。

看准此庞大潜力，专注于精准医疗的 Tempus AI（TEM.US）实
行「诊断业务」与「数据与应用」的双引擎模式。「诊断业
务」负责为患者进行基因检测与分子诊断，持续累积高质量的
医疗数据；2025 年收购 Paige AI 后，整合了全球最大的数字病
理学肿瘤影像模型 PRISM2，能自动分析病理影像并生成报
告，协助肿瘤检测。「数据与应用」则将去识别化的数据授权
给药企用于药物研发，并透过 TIME 平台为患者匹配临床试
验，已累计逾 23,000 名患者。两者相辅相成：诊断累积数
据，数据业务变现并回馈算法，进一步强化诊断产品。2025 
年 Tempus 全年营收约 12.7 亿美元，较前一年成长 83%，其中
数据与应用业务营收达 3.16 亿美元，总合约价值超过 11 亿美
元，全球前 20 大药企中有 19 家为其客户（图4）。

46%

47%

47%

49%

49%

51%

52%

52%

56%

57%

58%

58%

60%

61%

64%

皮肤科

精神科

复健科

肾脏科

胸腔内科

儿科

内分泌科

泌尿外科

风湿免疫科

肿瘤科

家庭医学

心脏内科

内科

消化内科

神经内科



3

©️ 2026 瀚隋资本版权所有请注意本文内的风险披露，重要注意事项及免责声明

16.1

85.4

2024 2033

图3:全球 AI 诊断市场规模预测（2024–2033） 图4:Tempus AI诊断业务和数据与应用的营收（百万美元）

数据源: 瀚隋资本、 Precedence Research (截止2026年9月28日) 数据源: 瀚隋资本、 Tempus AI (截止2026年9月28日)

➢ 在 AI 药物发现领域，Recursion Pharmaceuticals（RXRX.US）在神经科学已取得实质进展：利用 iPS 细胞衍生

的神经元敲除超过17,000个基因，建构出同类最大的神经表型图谱，并发现首个经过验证的新神经科学靶点。在

家族性腺瘤性息肉病 Phase II 试验中，REC-4881 使患者息肉负担中位数减少 43%，合作项目已产生超过 2.16 

亿美元的预付款与里程碑付款。2025 年 Recursion Pharmaceuticals 全年营业额约 7,468 万美元，按年增长

27%，但净亏损扩大至6.45亿美元，反映研发投入持续处于高位(图5)。英矽智能 (03696.HK)的 Rentosertib 则

是全球首个由 AI 发现并获得临床概念验证的药物，用于治疗特发性肺纤维化。其 Phase IIa 研究显示患者肺功能

有剂量依赖性的改善，结果已发表于《Nature Medicine》；其软件平台服务全球前 20 大药厂中的 13 家，并于

2025 年 12 月在港交所上市，成为『AI 制药第一股』。2025 年英矽智能全年营业额为 5,624 万美元，但 2026 

年上半年营业额即达约 1.06 亿美元，按年急增 287%，并录得纯利 3,554 万美元(图6)，显示 AI 制药的商业价值

正逐步体现。这些案例证明 AI 无法完全取代医生，却已成为实现精准医疗不可或缺的最佳助手。

图5: Recursion Pharmaceuticals 营收与净利（百万美元） 图6: 英矽智能营收与净利（百万美元）

数据源: 瀚隋资本、Recursion Pharmaceuticals (截止2026年9月) 数据源: 瀚隋资本、英矽智能(截止2026年9月)

看准此庞大潜力，专注于精准医疗的 Tempus AI（TEM.US）实
行「诊断业务」与「数据与应用」的双引擎模式。「诊断业
务」负责为患者进行基因检测与分子诊断，持续累积高质量的
医疗数据；2025 年收购 Paige AI 后，整合了全球最大的数字病
理学肿瘤影像模型 PRISM2，能自动分析病理影像并生成报
告，协助肿瘤检测。「数据与应用」则将去识别化的数据授权
给药企用于药物研发，并透过 TIME 平台为患者匹配临床试
验，已累计逾 23,000 名患者。两者相辅相成：诊断累积数
据，数据业务变现并回馈算法，进一步强化诊断产品。2025 
年 Tempus 全年营收约 12.7 亿美元，较前一年成长 83%，其中
数据与应用业务营收达 3.16 亿美元，总合约价值超过 11 亿美
元，全球前 20 大药企中有 19 家为其客户（图4）。
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附件：截至2026年9月29日的市场数据，Tempus AI，Recursion Pharmaceuticals 与英矽智能的关键估值指标

附件：截至2026年9月29日，TEM.US 每日收市价

附件：截至2026年9月29日，RXRX.US 每日收市价

TEM.US 估值与财务指标更新 （截至2026年9月29日）

市值 (Market Cap) 153.5亿

企业价值(Enterprise Value) 159.8亿

收入(Revenue) 14.3亿

净利(Net Income) -2.54亿

流通股数(Shares Outstanding) 1.80亿

52周价格变动 8.41%

RXRX.US估值与财务指标更新 （截至2026年9月29日）

市值 (Market Cap) 19.8亿

企业价值(Enterprise Value) 15.1亿

收入(Revenue) 5486万

净利(Net Income) -5.19亿

流通股数(Shares Outstanding) 5.36亿

52周价格变动 -21.61%

公司 (股票代码) 股价 (USD)
每股盈余(EPS)

2023年             2024年             2025年 下次公布业绩日期 彭博观点

Tempus AI（TEM.US） 85.08 -3.38 6.23 -1.41 4/11/2026
10买入/11持有

/1沽出

Recursion Pharmaceuticals

（RXRX.US）
3.70 -1.58 -1.69 -1.44 5/11/2026 3买入/4持有

英矽智能（03696.HK） 55.35 N/A N/A -4.48 30/3/2027 15买入
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附件：截至2026年9月xx日的市场数据，Tempus AI，Recursion Pharmaceuticals 与英矽智能的关键估值指标

附件：截至2026年9月29日，英矽智能每日收市价

英矽智能估值与财务指标更新 （截至2026年9月29日）

市值 (Market Cap) 309.8亿

企业价值(Enterprise Value) 265.5亿

收入(Revenue) 10.6亿

净利(Net Income) -23.3亿

流通股数(Shares Outstanding) 5.76亿

52周价格变动 N/A
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2023年             2024年             2025年 下次公布业绩日期 彭博观点

Tempus AI（TEM.US） 85.08 -3.38 6.23 -1.41 4/11/2026
10买入/11持有

/1沽出

Recursion Pharmaceuticals

（RXRX.US）
3.70 -1.58 -1.69 -1.44 5/11/2026 3买入/4持有

英矽智能（03696.HK） 55.35 N/A N/A -4.48 30/3/2027 15买入
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份储存于可予检索的系统。

重要注意事项:

7

©️ 2026 瀚隋资本版权所有请注意本文内的风险披露，重要注意事项及免责声明



8
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