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➢ 人工智能在教育领域的应用迅速普及，从早期的实验性尝试转变为学生和教师的日常工具。截至 2026 年 8 月，

约 88% 的高等教育学生和 77% 的教师表示在学习或教学中使用人工智能，较 2025 年大幅上升。在中小学阶段，

有 50% 至 84% 的学生表示会使用人工智能完成课业 (图1)。同时，McGraw Hill (MH.US) 的 AI 学习工具拥有超

过 750 万活跃用户，其中AI Reader的用户料于2027财年首季增至260万(图2) 。 Duolingo (DUOL.US) 的 AI 功

能则服务数以千万计的语言学习者，显示人工智能已成为学习生活中不可或缺的一部分。这种广泛的采用也促使

各国政府加快制定政策，以规范并推动人工智能在教育中的发展。

人工智能在教育领域的应用和机遇

图1: 人工智能在教育领域的应用迅速普及 图2: McGraw Hill 的AI Reader 用户规模与活跃度增长趋势

数据指针 具体数值

全国中小学生受政策影响人数 约 2.8 亿人

教师AI专题培训覆盖范围 25万名中小学校长及31万名中西部教师

2025年中国教育信息化市场规模 6,464 亿元（约合964亿美元）

预计2030年中国教育信息化市场规模 1.5万亿元（约合2,237亿美元）

➢ 2026年4月，内地教育部发布《「人工智能+教育」行动计划》，将AI教育融入课程及研学实践，并透过建设

示范学校、加强教师培训，提升师生AI素养。计划目标为2030年前形成贯通学校与社会的AI教育体系，推动教

育与科研变革。政策亦为中小学校长及中西部教师举办AI专题培训，提升教师AI素养。据中研普华研究院测

算，2025年内地教育信息化市场规模6,464亿元人民币，料2030年达1.5万亿元。政策既回应学生对AI工具的

殷切需求，亦推动教育迈向「AI深度重构」，为教育科技企业提供明确市场方向。作为内地人工智能龙头，科

大讯飞（002230.SZ）的智能教育产品（如个人化学习系统及AI课堂方案）已覆盖逾5万所中小学，并中标多

个试点城市的AI必修课平台项目。凭借语音识别与认知智能技术，科大讯飞正转型为「课程与评价体系共建

者」，料于2026至2030年政策周期内，晋身教育AI化的核心受惠股。

➢ 美国同样在推动人工智能教育的制度化，美国教育部在 2026 年确立了联邦资助优先政策，鼓励中小学及大专院

校扩大人工智能课程和教学。此外，马里兰州、俄克拉荷马州和维珍尼亚州等多个州已要求所有学区制定人工

智能使用政策，涵盖合理使用、数据私隐以及教师在评分方面的人工监督等内容，以确保技术应用的安全与公

平。这些政策与中国的行动计划相呼应，反映出全球范围内对人工智能教育的共同关注，也为跨国教育科技公

司创造了更一致的监管环境。

数据源: 瀚隋资本、哥伦比亚大学 (截至2026年8月12日) 数据源: 瀚隋资本、McGraw Hill (截至2026年8月13日)
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➢ 在政策与市场需求推动下，人工智能教育相关企业迅速发展。Duolingo (DUOL.US) 利用人工智能提供个人化

语言辅导、角色扮演对话和「解释我的答案」等功能，成为其产品差异化和用户留存的重要动力。Duolingo 近

年用户与收入持续增长：2026 年第二季日活跃用户（DAU）达 5,870 万，按年增 23%；同期收入为 2.985 亿

美元，按年增 18%，预计 2026 年收入约 12.1 亿美元(图 3, 4)。Pearson (PSO.US) 则将人工智能嵌入教材、

MyLab/Mastering 课程软件、GED 数学辅导和教师工具中。这些企业的产品不仅满足了学生和教师的需求，

也直接支持各国政府推动人工智能教育的政策目标，形成政策、市场与技术三者之间的良性循环。

图3: Duolingo 日活跃用户数和收入持续上升 图4: Duolingo每季度的研发支出（百万美元）

图5: 各地区 AI+教育市场复合年增长率规模（%）

➢ AI 和教育正从「概念验证」走向「业绩分化」阶段， AI 原生平台高增长，惟利润率受 AI 成本与增速放缓挤压，

市场焦点转向单位经济可持续性；传统教育巨头现金流稳健，惟估值受AI替代担忧压制，AI能否改善留存是未

来一年半关键；科技平台以入口与算力嵌入校园基建，变现周期长；惟生态黏性不可低估(图5, 6) 。行业长期向

上，惟投资逻辑已从板块普涨（Beta）转向个股分化（Alpha），市场聚焦成本、转换率与护城河可持续性，能

清晰变现并黏住用户的企业方能跑出。

图6: 2025-2034年全球AI教育市场规模预测（亿美元）

数据源: 瀚隋资本、Duolingo 财报(截至2026年8月5日) 数据源: 瀚隋资本、Duolingo 财报(截至2026年8月5日)

数据源: 瀚隋资本、Grand View Research (截至2026年6月)
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附件：截至2026年9月14日的市场数据，McGraw Hill，科大讯飞，Duolingo 与 Pearson 的关键估值指标

附件：截至2026年9月14日，MH.US 每日收市价

附件：截至2026年9月14日，科大讯飞（002230.SZ）每日收市价

MH.US 估值与财务指标更新 （截至2026年9月14日）

市值 (Market Cap) 23.6亿

企业价值(Enterprise Value) 48.2亿

收入(Revenue) 21.2亿

净利(Net Income) 9268万

流通股数(Shares Outstanding) 1.91亿

52周价格变动 -14.94%

科大讯飞估值与财务指标更新 （截至2026年9月14日）

市值 (Market Cap) 940.4亿

企业价值(Enterprise Value) 993.0亿

收入(Revenue) 278.2亿

净利(Net Income) 8.745亿

流通股数(Shares Outstanding) 24.0亿

52周价格变动 -23.20%
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公司 (股票代码) 股价 (USD) 预计市盈率 (Forward P/E) 下次公布业绩日期 彭博观点

McGraw Hill (MH.US) 12.30 6.23 12/11/2026 强烈买入

科大讯飞（002230.SZ） 39.46 95.93 20/10/2026 买入

Duolingo (DUOL.US) 143.68 54.61 5/11/2026 持有

Pearson (PSO.US) 15.69 15.31 26/2/2027 持有
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附件：截至2026年9月14日的市场数据，McGraw Hill，科大讯飞，Duolingo 与 Pearson 的关键估值指标
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附件：截至2026年9月14日，DUOL.US 每日收市价
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附件：截至2026年9月14日，PSO.US 每日收市价

DUOL.US 估值与财务指标更新 （截至2026年9月14日）

市值 (Market Cap) 67.2亿

企业价值(Enterprise Value) 54.9亿

收入(Revenue) 11.5亿

净利(Net Income) 4.107亿

流通股数(Shares Outstanding) 4679万

52周价格变动 -49.75%

PSO.US 估值与财务指标更新 （截至2026年9月14日）

市值 (Market Cap) 94.3亿

企业价值(Enterprise Value) 113.8亿

收入(Revenue) 48.2亿

净利(Net Income) 4.233亿

流通股数(Shares Outstanding) 6.16亿

52周价格变动 11.75%

公司 (股票代码) 股价 (USD) 预计市盈率 (Forward P/E) 下次公布业绩日期 彭博观点

McGraw Hill (MH.US) 12.30 6.23 12/11/2026 强烈买入

科大讯飞（002230.SZ） 39.46 95.93 20/10/2026 买入

Duolingo (DUOL.US) 143.68 54.61 5/11/2026 持有

Pearson (PSO.US) 15.69 15.31 26/2/2027 持有
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